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Market shadowed by sudden BI Governor resignation 

Pasar SUN cenderung bergerak sideways pada Jumat pekan lalu (24/7), 
yang terlihat dari kenaikan tipis yield 10Y & 20Y SUN masing-masing +1.1 
bps menjadi 7.35% & 7.33%. Sementara itu, pasar INDON mengalami aksi 
jual yang cukup intens dengan naiknya yield 10Y +3.8 bps menjadi 5.70%, 
yang diikuti 5Y +4.7 bps menjadi 5.20%, 2Y +4.1 bps menjadi 4.54%, 20Y 
+3 bps menjadi 6.22% dan 30Y +4 bps menjadi 6.01%. Menurut kami, aksi 
jual di pasar SUN dan INDON berpeluang kembali terjadi hari ini akibat 
dari pengunduran diri Gubernur Bank Indonesia Perry Warjiyo pagi ini. 
Pengunduran diri Perry yang amat mendadak menimbulkan pertanyaan 
terhadap arah kebijakan moneter BI di masa mendatang. Apakah BI akan 
tetap konsisten menjaga stabilitas Rupiah atau mengubah arah kebijakan 
menjadi mendukung pertumbuhan ekonomi. Kami memperkirakan yield 
10Y SUN dan INDON akan bergerak dalam rentang 7.35-7.45% dan 5.70-
5.80% hari ini akibat meningkatnya risiko kebijakan moneter. 

Rupiah berpotensi bergerak dengan volatilitas yang lebih tinggi hari ini, 
walaupun harga minyak turun -3.90% pada Jumat pekan lalu akibat dari 
Keputusan Pemerintah AS menghentikan serangan udara terhadap Iran 
selama akhir pekan. Menurut kami, rentang pergerakan Rupiah berada 
di IDR 17,950-18,150 per USD. 

Global Economic News: Sektor manufaktur & jasa di AS dan zona Euro 
kembali catatkan ekspansi pada bulan Juli. Hal ini tercermin dari indeks 
PMI manufaktur AS yang tetap berada di zona ekspansi walaupun turun 
menjadi 53.80 (Jun: 53.90; Cons: 54.40), serta indeks PMI jasa AS yang 
naik menjadi 53.60 (Jun: 51.20; Cons: 51.50 ). Sementara itu, indeks PMI 
manufaktur & jasa zona Euro meningkat menjadi 52.00 dan 51.60 (Jun: 
51.40 & 49.40; Cons: 51.50 & 49.80). Kenaikan juga dicatat oleh indeks 
PMI manufaktur & jasa UK menjadi 52.80 & 51.80 (Jun: 52.50 & 48.80; 
Cons: 52.00 & 49.40). (S&P) 

Domestic Economic News: Laju pertumbuhan kredit perbankan bulan 
Juni meningkat menjadi 12.12% YoY (May: 10.83% YoY). Peningkatan 
ini ditopang oleh kenaikan laju pertumbuhan kredit investasi dan modal 
kerja menjadi 22.54% & 9.64% YoY (May: 20.48% & 7.89% YoY). Namun, 
laju pertumbuhan kredit konsumsi turun menjadi 5.74% YoY (May: 5.81% 
YoY). Laju pertumbuhan Dana Pihak Ketiga (DPK) juga melambat menjadi 
8.13% YoY (May: 10.83% YoY). Sehingga, loan-to-deposit ratio (LDR) naik 
menjadi 91.75% (May: 90.31%). (BI) 

Bond Market News & Review 

Pemerintah Provinsi DKI Jakarta berencana rilis obligasi daerah Jakarta 
Bond pada Juni 2027. Rencana ini diumumkan secara resmi dalam acara 
Capacity Building Penerbitan Obligasi Daerah yang diselenggarakan oleh 
Badan Pengelola Keuangan Daerah (BPKD DKI Jakarta) pekan lalu (21/7) 
oleh Gubernur DKI Jakarta Pramono Anung. Rencana penerbitan Jakarta 
Bond telah diusulkan dalam kebijakan umum APBD dan prioritas plafon 
anggaran sementara (KUA-PPAS) APBD tahun 2027 dan sudah mendapat 
dukungan dari Kementerian Koordinator Bidang Perekonomian. Jakarta 
Bond rencananya akan diterbitkan dengan tenor maksimal 7 tahun, serta 
target nilai penerbitan IDR 3.50tn. Dana hasil perolehan penerbitan akan 
digunakan untuk dana pembangunan LRT Fase 1C Manggarai-Dukuh Atas 
dan berbagai fasilitas daerah, seperti rumah sakit umum daerah, sekolah 
baru, rumah susun, maupun infrastruktur pengendalian banjir. Namun, 
rencana ini mendapatkan respon dingin dari Menteri Keuangan Purbaya 
Yudhi Sadewa, yang menyoroti masih tingginya persediaan kas Pemprov 
DKI Jakarta. (BPKD DKI) 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

  

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  
Source: Bloomberg  

  

Source: Bloomberg 

 
 
 
 
 

6.80%

6.90%

7.00%

7.10%

7.20%

7.30%

7.40%

7.50%

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39

Forecasted Yield Actual Yield

(40.0)

(20.0)

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

140.0

160.0

1
/1

/2
0

23

3
/1

/2
0

23

5
/1

/2
0

23

7
/1

/2
0

23

9
/1

/2
0

23

1
1

/1
/2

02
3

1
/1

/2
0

24

3
/1

/2
0

24

5
/1

/2
0

24

7
/1

/2
0

24

9
/1

/2
0

24

1
1

/1
/2

02
4

1
/1

/2
0

25

3
/1

/2
0

25

5
/1

/2
0

25

7
/1

/2
0

25

9
/1

/2
0

25

1
1

/1
/2

02
5

1
/1

/2
0

26

3
/1

/2
0

26

5
/1

/2
0

26

7
/1

/2
0

26

Yi
el

d
 S

p
re

ad
, i

n
 b

p
s

SUN 10Y VS 2Y

6.00

6.20

6.40

6.60

6.80

7.00

7.20

7.40

7.60

(120.0)

(100.0)

(80.0)

(60.0)

(40.0)

(20.0)

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

1
/1

/2
0

23
3

/1
/2

0
23

5
/1

/2
0

23
7

/1
/2

0
23

9
/1

/2
0

23
1

1
/1

/2
02

3
1

/1
/2

0
24

3
/1

/2
0

24
5

/1
/2

0
24

7
/1

/2
0

24
9

/1
/2

0
24

1
1

/1
/2

02
4

1
/1

/2
0

25
3

/1
/2

0
25

5
/1

/2
0

25
7

/1
/2

0
25

9
/1

/2
0

25
1

1
/1

/2
02

5
1

/1
/2

0
26

3
/1

/2
0

26
5

/1
/2

0
26

7
/1

/2
0

26

Yi
el

d
, i

n
 %

Yi
el

d
 S

p
re

ad
, i

n
 b

p
s

UST 10Y VS 2Y (lhs) SUN 10Y (rhs)

50.0

60.0

70.0

80.0

90.0

100.0

110.0

120.0

130.0

140.0

4.20

4.70

5.20

5.70

6.20

6.70

1
/1

/2
0

23
3

/1
/2

0
23

5
/1

/2
0

23

7
/1

/2
0

23

9
/1

/2
0

23

1
1

/1
/2

02
3

1
/1

/2
0

24

3
/1

/2
0

24

5
/1

/2
0

24

7
/1

/2
0

24

9
/1

/2
0

24

1
1

/1
/2

02
4

1
/1

/2
0

25
3

/1
/2

0
25

5
/1

/2
0

25

7
/1

/2
0

25

9
/1

/2
0

25

1
1

/1
/2

02
5

1
/1

/2
0

26
3

/1
/2

0
26

5
/1

/2
0

26

7
/1

/2
0

26

Yi
el

d
, i

n
 %

INDON 10Y (lhs) ID CDS 5Y (rhs)

(200.00)

(100.00)

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

in
 m

n
 U

SD

Daily Foreign Flow Stocks Daily Foreign Flow Bonds

95.00

97.00

99.00

101.00

103.00

105.00

107.00

109.00

111.00

14,500

15,000

15,500

16,000

16,500

17,000

17,500

18,000

18,500

1
/1

/2
0

23
3

/1
/2

0
23

5
/1

/2
0

23
7

/1
/2

0
23

9
/1

/2
0

23
1

1
/1

/2
02

3
1

/1
/2

0
24

3
/1

/2
0

24
5

/1
/2

0
24

7
/1

/2
0

24
9

/1
/2

0
24

1
1

/1
/2

02
4

1
/1

/2
0

25
3

/1
/2

0
25

5
/1

/2
0

25
7

/1
/2

0
25

9
/1

/2
0

25
1

1
/1

/2
02

5
1

/1
/2

0
26

3
/1

/2
0

26
5

/1
/2

0
26

7
/1

/2
0

26

USD/IDR (lhs) Dollar Index (rhs)
Source: Bloomberg 



 

 
PT MEGA CAPITAL SEKURITAS 

Menara Bank Mega Lt.2, Jl. Kapten Tendean Kav.12-14a | (021) 79175599 

| 27 July 2026 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Jul 23, 2026 (in tn IDR) 

Holders May-26 Jun-26 Jul-26 

Commercial Banks 1,224.96 1,051.26 1,142.51 

(of percentage %) 17.89 15.14 16.54 

Bank Indonesia 1,847.82 2,040.41 1,916.21 

(of percentage %) 26.99  29.38  27.75  

Mutual Funds 254.46 252.06 250.82 

(of percentage %) 3.72 3.63 3.63  

Insurances & 
Pension Funds 

1,390.41 1,426.73 1,427.14 

(of percentage %) 20.31 20.55 20.66 

Foreign Investors 863.22 885.65 894.61 

(of percentage %) 12.61 12.75 12.95 

Retails 552.85 558.30 543.45 

(of percentage %) 8.07  8.04  7.87   

Others 713.22 729.83 731.35 

(of percentage %) 10.42  10.51  10.59  

Total 6,846.94 6,944.24 6,906.09 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Transaction Volume (in bn IDR) 

PBS003 0.48  6,101.3  

FR0109 4.64  2,618.5  

PBS030 1.98  1,775.3  

FR0104 3.98  1,242.1  

FR0108 9.73  957.2  

 
 

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction 

Volume (in bn IDR) 
SMLPPI01CN1 3.20  idA(sy) 720.0  

TPIA05ACN3 1.00  idAA- 698.5  

SMLPPI02BCN2 4.59  idA(sy) 433.0  

DART04BCN1 1.94  irA- 331.1  

SMINKP04BCN1 3.20  idA+(sy) 310.1  

Source: IDX       
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